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18 Subat 2017 CUMARTESI Resmi Gazete Sayi : 29983

TEBLIG

Sermaye Pivasas: Kurulundan:

BORCLANMA ARACLARI TEBLIGI (11-31.1’NDE DEGISiKLiK
YAPILMASINA DAIR TEBLIG (11-31.1a)

MADDE 1 — 7/6/2013 tarihli ve 28670 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bor¢lanma Araglar1 Tebligi (II-
31.1)’nin ad1 agagidaki sekilde degistirilmistir.

“BORCLANMA ARACLARI TEBLIGI (VII-128.7)”

MADDE 2 — Aym Tebligin 3 tincii maddesinin birinci fikrasinin (b), (c) ve (m) bentleri asagidaki sekilde
degistirilmistir.

“b) Finansman bonosu: Ihraggilarin bu Teblig hikiimlerine gore borglu sifatryla diizenleyip sattig1 ve nominal
degerinin vade tarihinde veya vade tarihine kadar taksitler halinde yatirimciya geri 6denmesi taahhidiinii igeren,
vadesi 30 giinden az 364 giinden fazla olmayan bor¢lanma aracini,”

“c) Borglanma araglari: Thraggilarm bu Teblig hitkiimlerine gore borglu sifatiyla diizenleyerek ihra¢ ettikleri
tahvilleri, paya donistiiriilebilir tahvilleri, degistirilebilir tahvilleri, finansman bonolarini, kiymetli maden bonolarim
ve bu Tebligin 34 iincii maddesi ¢ergevesinde niteligi itibari ile bor¢lanma aract oldugu Kurulca kabul edilecek
sermaye piyasasi araglarint,”

“m) Tahvil: Ihraggtlarin bu Teblig hiikiimlerine gore borglu sifatiyla diizenleyip sattig1 ve nominal degerinin
vade tarihinde veya vade tarihine kadar taksitler halinde yatirimciya geri 6denmesi taahhtidiinii iceren, vadesi 365 glin
veya daha uzun olan borglanma aracini,”

MADDE 3 — Aym: Tebligin 4 {incti maddesinin birinci fikras: ile ikinci fikrasinin (b) bendi agagidaki sekilde
degistirilmis ve ikinci fikrasina asagidaki (c) bendi eklenmis, yedinci ve sekizinci fikralart asagidaki gekilde
degistirilmis, ayn1 maddeye onuncu fikradan sonra gelmek iizere agagidaki on birinci fikra eklenmis ve miiteakip fikra
buna gore teselsil ettirilmisgtir.

“ (1) Borglanma araglari yurt iginde halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin ya da yurt disinda satilmak
tizere ihrag edilebilir. Yurt i¢inde halka arz edilmeksizin yapilacak satislar, nitelikli yatinimciya satis ve birim nominal
degeri asgari 100.000 TL olmak kaydiyla tahsisli satig olmak iizere iki sekilde yapilabilir.”

“b) Yurt chsinda yapilacak ihraglarda ihrag tavam Tiirk Liras1 veya d6viz cinsinden tespit olunur. Ihrag tavani
kapsaminda yapilacak satiglarin ihra¢ tavaninin verildigi para biriminden farkli bir para birimi Uzerinden
gergeklestirilmesi miimkiindiir. Bu kapsamda gergeklestirilecek ihraglar igin sati§ tutarinin ilgili tavan dahilinde kalip
kalmadiginin tespiti sirasinda ilgili satig tutar1 ve ayni ihrag tavam dahilinde gergeklestirilmig onceki satig tutarlari,
ihra¢ tavaninin verildigi para birimine gevrilir. Bu hesaplamada, tiim ihraglar i¢in, 6 nct maddenin dérdiinct fikrast
kapsaminda ilgili tertibin satist amaciyla yapilacak bagvurudan bir onceki is guntinde gegetli olan gosterge
niteligindeki TCMB doviz satis kuru, ilgili ¢apraz kur veya TCMB tarafindan alim satima konu olmayan ddvizlere
iliskin bilgi amagli kur tablosunda belirtilen doviz kurlar: esas alinir.”

“c) Doviz cinsinden talep edilen ihrag tavaninin 9 uncu madde gergevesinde hesaplanan ihrag¢ limiti dahilinde
olup olmadiginin tespitinde, ihra¢ tavaninin onaylanmast amaciyla Kurula yapilan bagvuru tarihinden bir onceki is
giiniinde gegerli olan gésterge niteligindeki TCMB déviz satig kuru veya TCMB tarafindan alim satima konu olmayan
dovizlere iliskin bilgi amaglt kur tablosunda belirtilen déviz kurlar: esas alinir.”

“(7) Kurul, bor¢lanma araglarina iligkin 6deme yiikiimliiliiklerinin bir banka veya iiglincli bir tiizel kisi
tarafindan garanti altina alinmasim veya satigin yapilacag: kisilerin niteliklerine ve/veya satis kosullarina sinirlama
getirilmesini talep edebilir veyahut ihrag belgesinin gegerlilik siiresini kisaltabilir.”

“(8) Kurulca onaylanmig bir ihra¢ tavami gegerli iken ihraggl yeni bir ihrag tavan onayi talebiyle Kurula
bagvurabilir. Bu durumda ihraggmin talep etmesi halinde, Onceki ihrag tavani igerisinde heniiz satig
gergeklestirilmemis olan kismin tamami veya bir kismi, Kurulca uygun goriilmesi tizerine iptal edilebilir.”

“(11) Yurt iginde halka arz edilmeksizin ihrag edilecek bor¢lanma araglarnin borsada islem gormesinin
planlanmas1 durumunda, ihragginin bagimsiz denetimden/incelemeden ge¢mis en son tarihli finansal tablolar1 ve
bagvuru formu da ihrag belgesi ile birlikte KAP’ta ilan edilir. S6z konusu finansal tablolarin halihazirda KAP’ta ilan
edilmis olmas1 durumunda finansal tablolarin tekrar ilan edilmesine gerek bulunmaz.”

MADDE 4 — Ayni1 Tebligin 5 inci maddesi asagidaki sekilde degistirilmistir.

“MADDE 5 - (1) Borglanma araci ihract igin genel kurul tarafindan ya da genel kurul karariyla veya esas
sozlesmeyle yetkilendirilmis yonetim kurulu tarafindan karar alinabilir.

(2) Yetkili organin genel kurul olmasi durumunda, esas sézlesmede agtk¢a oran belirtilmek suretiyle daha agir
nisaplar ongoriilmemigse, halka agik ortakliklar toplant1 ve karar nisaplar1 bakimindan TTK’nin 418 inci maddesi
hiikiimlerine, halka a¢ik olmayan ortakliklar ise TTK’nin 421 inci maddesinin li¢lincii ve dordiincti fikrasi
hitkiimlerine tabidir.



(3) Kanunun 31 inci maddesine gore bor¢lanma araci ihrag yetkisi, tiim ihraggilar bakimindan esas s6zlesme
ile yonetim kuruluna devredilebilir. Bu durumda ilgili esas sozlesme maddesinde, yonetim kurulunun bor¢lanma araci
ihrag yetkisine sahip oldugu hususuna agik¢a yer verilir.

(4) TTK’nin 505 inci maddesi ¢ergevesinde genel kurul borglanma araci ihrag etme yetkisini en ¢ok on beg ay
i¢in y6netim kuruluna birakabilir. Konuya iligkin alinacak genel kurul kararinda ihrag yetkisinin yénetim kuruluna
devredildigi agikga belirtilir.

(5) Kurulca bagvurularin degerlendirilmesi sirasinda, yetkili organ kararlarinda asgari olarak ihra¢ edilmesi
planlanan borglanma araglarinin azami tutari ile satigin yurt iginde halka arz edilerek ve/veya halka arz edilmeksizin
veya yurt diginda yapilacagi hususuna yer verilir. Borglanma araglarimin PDT, DET veya 34 iincii madde kapsaminda
olmas! durumunda, ihra¢ edilmesi planlanan borg¢lanma aracimin tiiriiniin de yetkili organ kararinda agik¢a belirtilmesi
gerekir. Yetkili organ kararinda sadece borglanma araci ifadesine yer verilmesi durumunda, Kurulca yapilan
bagvurunun yalnizca tahvil ve finansman bonosu ihraci igin oldugu kabul edilir.

(6) Yetkili organ tarafindan ihracin gergeklestirilmesi ve ihraca iliskin yetkili organ kararinda belirlenenler
disindaki kogullarin belirlenmesi amaciyla ihragginin bagka bir organi, birimi veya kisiler yetkilendirilebilir. Bu fikra
kapsamindaki yetki devirleri, yetkili organin sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.”

MADDE 5 — Aym Tebligin 6 nc1 maddesinin birinci ve dérdiincii fikralart agagidaki sekilde degistirilmistir.

“(1) Yurt i¢inde halka arz edilecek borglanma araglan i¢in Ek/1°de yer alan belgelerle, halka arz edilmeksizin
veya yurt disinda ihrag edilecek bor¢lanma araglari igin ise Ek/2’de yer alan belgelerle birlikte Kurula basvurutur.”

“(4) Borglanma araglarinin yurt iginde halka arz edilmeksizin ihracinda, Kurulca onaylanmig ihra¢ belgesinin
ihraggiya verilmesini takiben ihraggilar, Kurul nezdinde herhangi bir islem yapilmasina gerek kalmaksizin Kurulca
verilen ihrag tavani dahilinde her tertibin satigindan énce MKK’ya bagvurarak satig islemini gergeklestirirler. Yurt
disinda yapilacak ihraglarda ise Kurulca onaylanmig ihrag belgesinin ihraggiya verilmesini takiben ihraggilar, her
tertibin satisindan 6nce Kurulca belirlenen usul ve esaslar ¢ergevesinde giivenli elektronik imza kullanilarak Kurula
bagvurulmasin takiben satis islemini gergeklestirirler.”

MADDE 6 — Aym Tebligin 8 inci maddesinin ikinci fikras1 asagidaki sekilde degistirilmis ve iigiincii ve
dorduncti fikralan yiiriirlitkten kaldirilmigtir.

“(2) Yurt disinda ihrag edilecek bor¢lanma araglarina iligkin olarak borglanma aracinin ihrag tutari, ihrag tarihi,
ISIN kodu, vade baslangg tarihi, vadesi, faiz orani, saklamaci kurulug, ihracin gergeklestirildigi doviz cinsi ve ilkeye
iligkin bilgiler ihracin gergeklestirilmesini takip eden ii¢ is giinii iginde MKK ya iletilir. MKK ’ya iletilen bu bilgilerde
erken itfa dahil degisiklik olmas: halinde, degisikligin yapildig tarihi takip eden ii¢ ig giinil iginde MKK’ya bilgi
verilir.”

MADDE 7 — Aym Tebligin 9 uncu maddesine agagidaki birinci fikra eklenmis ve miiteakip fikralar buna gore
teselsiil ettirilmis ve teselsiil ettirilmig halinin ikinci, Ggiincti, dordiincii, altinci ve dokuzuncu fikralar1 agagidaki
sekilde degistirilmis ve besinci ve on birinci fikralar yiiriirlitkten kaldirilmugtir.

“(1) Borglanma araglarina iliskin ihrag limiti, izahname veya ihra¢ belgesinin onaylanmasi amaciyla Kurula
yapilan basvuru tarihi esas alinarak hesaplanir. Ancak, Kurulca inceleme sonuglandirihincaya kadar gegen siirede
ihrag¢iya verilmis olan diger ihrag tavanlan ile itfa edilmis olan tutarlar, bu maddenin dérdiincii fikrasinin (¢) bendi
kapsaminda yapilacak hesaplamada dikkate alir.”

“(2) Bor¢lanma araglarina iligkin ihrag limitinin hesaplanmasinda;

a) Kurulun sermaye piyasas: araglari bir borsada islem goren ortakliklar i¢in belirledigi finansal tablo ve
raporlamaya iliskin diizenlemelerine gore hazirlanmig agagtdaki tabloda yer alan finansal tablolar dikkate alinir. S6z
konusu finansal tablolar 6zel hesap donemine tabi ortakliklar tarafindan kendi hesap dénemlerine gore uyarlanir.

Basvuru Tarihi Limit Hesabinda Dikkate Alinacak Bagimsiz Denetimden/Sinirh incelemeden
Gegirilecek Finansal Tablolar

1 Ocak — 15 Mart Son yillik ya da olmamast durumunda bir 6nceki yila ait 6 aylik ara dénem finansal
tablolar

16 Mart - 15 Agustos Son yillik finansal tablolar

16 Agustos - 31 Aralik I¢inde bulunulan yila ait 6 ayhik ara dénem finansal tablolar

b) Thraggilarin hem konsolide hem de konsolide olmayan finansal tablolarimn bulunmas! durumunda, ihrag
limitinin belirlenmesinde konsolide finansal tablolar esas alinir.”

“(3) Thrag limitinin hesaplanmasinda ikinci fikra kapsaminda belirlenen finansal tablolar yerine sonraki
donemlere ait finansal tablolarin esas alinmasinda asagidaki hiikiimler uygulanir:

a) Ihragginin talebi fizerine ihrag limitinin hesaplanmasinda, ikinci fikra gergevesinde hazirlanmis ve bagimsiz
denetimden/incelemeden gegirilmis sonraki donem finansal tablolarin esas alinmasi miimkiindiir.

b) Thraginin, limit hesabinda dikkate alnacak finansal tablolarinda yer alan 6zkaynaklarda azalma oldugunu
gosteren ve ikinci fikra ¢ergevesinde hazirlanan sonraki doénem finansal tablolarinin bulunmasi durumunda, bu
finansal tablolar ihra¢ limitinin hesaplanmasinda bagimsiz denctimden/incelemeden ge¢me kosulu aranmaksizin
Kurulca resen dikkate alinur.”



“(4) Thrag limiti, bu maddede belirtilen finansal tablolar esas alinarak asagidaki sekilde hesaplanir:

a) Halka acik ortakliklarin ihra¢ limiti, 6zkaynak tutarinin bes katin1 gegemez. Ortakligin konsolide finansal
tablo hazirlamasi durumunda ana ortakliga ait 6zkaynak tutan dikkate alinir.

b) Halka agik olmayan ortakliklarin ihrag limiti, 6zkaynak tutarmin ii¢ katin1 gegemez. Ortakligin konsolide
finansal tablo hazirlamasi durumunda ana ortakliga ait 6zkaynak tutar1 dikkate alinir.

¢) Bu fikranin (a) ve (b) bentleri gercevesinde hesaplanacak ihrag¢ limitleri, derecelendirme kuruluglarindan
talebe bagli olarak yatirim yapilabilir seviyenin en yiiksek ilk ii¢ kademesine denk gelen uzun vadeli derecelendirme
notu alan bankalar i¢in yiizde yiiz oraninda artirilir. S6z konusu ihraggilarin derecelendirme notunun bu benite yer alan
notun altina digmesi durumunda, ihragei tarafindan ihra¢ tavamnin giincellenmesi amaciyla Kurula bildirimde
bulunulmasi zoruntudur.

¢) Bu fikranin (a), (b) ve (c) bentleri ger¢evesinde belirlenen esaslara ek olarak, yurt diginda yapilmig ihraglar
dahil olmak tizere, ihraggmnin halen tedaviilde olan ile ihrag tavam kapsaminda heniiz satisi gergeklestirilmemis
borglanma araglar1 ve teminatli menkul kiymetleri ile ihraggmnin fon kullanicisi oldugu ve ddemeleri garanti altina
altnmamis olan tedaviilde bulunan yonetim sozlesmesine ve alun satima dayali kira sertifikalariin nominal tutari,
ihrag¢ limitinin hesaplanmasinda indirim kalemi olarak dikkate almir. Yurt diginda yabanci para cinsinden yapilmis
ihraglara iliskin olarak yapilacak hesaplamada indirim tutari, talep edilen ihrag tavanina iliskin Kurula yapilan bagvuru
tarihinde gegetli olan gosterge niteligindeki TCMB doviz satig kuru, ilgili ¢apraz kur veya TCMB tarafindan alim
satima konu olmayan dovizlere iligkin bilgi amaglt kur tablosunda belirtilen d6viz kurlan iizerinden hesaplamir.”

“(6) Ozel mevzuatlan uyarinca bagka bir kamu kurulusunun goézetim ve denetimine tabi olan ihraggilar igin
ihrag tavami belirlenirken bu madde gergevesinde hesaplanacak limitler esas alinacak olup, ilgili kamu kurulugunca
belirlenen limitlere uymak ihraggimin sorumlutlugundadir.”

“(9) 8/6/1994 tarihli ve 3996 sayili Bazi Yatirim ve Hizmetlerin Yap-islet-Devret Modeli Cercevesinde
Yaptirilmast Hakkinda Kanun ile 21/2/2013 tarihli ve 6428 sayih Saghik Bakanhginca Kamu Ozel Is Birligi Modeli ile
Tesis Yaptirilmasi, Yenilenmesi ve Hizmet Alnmast ile Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik
Yapilmas1 Hakkinda Kanun kapsaminda gergeklestirilecek proje veya igin finansmanini ya da yeniden finansmanini
saglamak amactyla yurt diginda satilmak iizere ihra¢ edilecek borglanma araci ihraglarinda bu Tebligin ihrag limitine
iligkin hitkiimleri uygulanmaz.”

MADDE 8 — Ayni1 Tebligin 10 uncu maddesinin baglig1 agsagidaki sekilde degigtirilmistir.

“Yurt icinde yapilacak ihraglarda satis siiresi ve vade baslangig tarihinin belirlenmesi”

MADDE 9 — Aynt Tebligin 11 inci maddesi asagidaki sekilde degistirilmigtir.

“MADDE 11 — (1) Borsada iglem géren bor¢lanma araglarimin borsada ve borsa disinda alim satimi borsa
duzenlemeleri gergevesinde miimkiindiir. Borsa diginda gergeklestirilen iglemlerde fiyatlarin kamuya duyurulmasi
hususunda Kurulun yatirim kuruluglarina iligkin diizenlemelerinde yer alan hiikiimlere uyulur.”

MADDE 10 — Ayn: Tebligin 12 nci maddesinin birinci fikrasimn (¢) bendi asagidaki sekilde degistirilmis,
ikinci fikrasina agagidaki (¢) bendi eklenmis, ligiincii ve dordiincii fikralan agagidaki sekilde degistirilmis ve besinci
fikras1 yurirliikten kaldirilmgtir.

“¢) Vadesi 730 giinden daha uzun olanlar igin on binde on bes.”

“¢) Kanunda tanimlanan sermaye piyasast kurumlari,”

“(3) Yurt iginde ihra¢ edilecek borglanma araglarina iliskin tcret, izahname veya ihrag belgesinin ihraggiya
teslim edilmesinden sonra, MKK’nin belirledigi esaslar gergevesinde bor¢lanma araglarinin ihraggt havuz hesaplarina
aktarilmasindan 6nce Kurul biitgesine gelir kaydedilmek tizere yatirilir.”

“(4) Yurt disinda ihrag edilecek borglanma araglart i¢in ise iicret, ihrag belgesinin ihraggiya teslim
edilmesinden sonra, ancak her tertibin satigindan 6nce Kurul biitgesine gelir kaydedilmek tizere yatirilir. fhracin déviz
cinsinden gergeklestirilecek olmasi durumunda, Kurul icretinin hesaplanmasina esas teskil eden tutar Kurula
yapilacak bagvuru tarihinden bir dnceki is giiniinde gegerli olan ilgili TCMB déviz satis kuru veya TCMB tarafindan
alim satima konu olmayan dévizlere iligkin bilgi amagh kur tablosunda belirtilen doviz kurlan esas alinmak suretiyle
hesaplanacak Tirk Lirasi karsilig1 iizerinden belirlenir.”

MADDE 11 — Ayni Tebligin 14 iinci maddesi asagidaki sekilde degistirilmistir.

“MADDE 14 — (1) Tahviller iskontolu, primli ve/veya kupon 6demeli olarak satilabilir. Tahvillerin nominal
degeri, vade tarihinde bir defada veya vade iginde taksitler halinde 6denebilir.

(2) Tahvillere 6denecek faiz orani ile 6deme kosullarina iligkin esaslar ihraggilar tarafindan belirlenir. S6z
konusu unsurlarda, kanuni zorunluluklar ve fiili imkansizhiklar sakli kalmak kaydiyla degisiklik yapilmamas: esastir.
Ancak yurt i¢inde halka arz edilmeksizin ihrag edilen borglanma araglarinin faiz, vade gibi kosullarinda degigiklik
yapilmasi, bu degisikliklere yazilt onay veren yatirnmcilar bakimindan miimkiindiir. Yurt i¢inde halka arz edilmek
suretiyle ihra¢ edilen borglanma araglarinin kosullarinda degisiklik yapilmak istenmesi durumunda ise buna iliskin
esaslar Kurulca belirlenir.

(3) Ihrag edilmis tahviller, ihrag1 tarafindan geri almabilir. Geri alinan bu tahvillerin vade boyunca satilmast,
elde tutulmasi veya vadeden 6nce MKK nezdinde gerekli iglemlerin yapilmasi suretiyle iptali miimkiindir. Kurul, bu
fikrada belirtilen iglemler i¢in ihragg: tiirleri bazinda farkh esaslar belirleyebilir.

(4) Ugiincti fikra gergevesinde borsa disinda gergeklestirilecek islemlerde uygulanacak geri ahm ve satim
fiyatlar ihrag¢inin internet sitesinde agiklanir.



(5) Bu madde kapsaminda gergeklestirilecek islemlerin yatinmeilar arasinda esitsizlik yaratmayacak sekilde
gergeklestirilmesinden ihraggr sorumludur.

(6) Bu madde kapsaminda gergeklestirilecek islemlerin sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan
yiikiimliliiklerin yerine getirilmesinden kaginmak amaciyla yapildiginin tespit edilmesi durumunda, Kurulca gerekli
tedbirler alinir,

(7) Yurt disinda gergeklestirilen ihraglarda bu maddede yer alan hususlar, ihracin gergeklestirildigi tlke
mevzuati sakli kalmak kaydiyla ihragg1 ve yatirimcilar arasinda serbestge belirlenebilir.”

MADDE 12 - Ayni Tebligin 15 inci maddesi baghgi ile birlikte agagidaki sekilde degistirilmistir.

“Erken itfa edilebilir tahviller

MADDE 15 - (1) Tahvillerin ihrag¢inin veya yatirnmcinmn talebine bagl olarak kismen veya tamamen erken
itfa edilebilir nitelikte ihra¢ edilmesi miimkiindiir. Yurt iginde gergeklestirilen ihraglarda erken itfaya iligkin esaslara
izahname veya ihrag belgesinde yer verilir. Yurt disinda gergeklestirilen ihraglarda ise erken itfaya iliskin esaslar,
ihracin gergeklestirildigi iilke mevzuati sakl kalmak kaydiyla ihrag¢1 ve yatirimcilar arasinda serbestce belirlenebilir.”

MADDE 13 - Ayni Tebligin 16 nc1 maddesinin tigiincii fikrast agagidaki sekilde degistirilmigtir.

“(3) Halka agik ortakliklar agisindan tahvillere ddenecek kar pays, ihraggilarin esas sdzlesmesinde veya kar
dagitim politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 miktarini azaltamaz.”

MADDE 14 — Ayni Tebligin 18 inci maddesinin ikinci fikrasi agagidaki sekilde degistirilmistir.

“(2) Déniigttirme orani, doniistiirme sirasinda PDT’nin nominal degeri karsiliginda verilecek pay sayisin
gosterir. Halka arz edilecek PDT’lerin déniistiirme oranina iligkin rapor, yetkili kurulug tarafindan PDT’lere iligkin
izahnamenin onaylanmak amaciyla Kurula génderilmesi agamasinda hazirlanir.”

MADDE 15 — Ayni Tebligin 23 iincii maddesinin birinci fikrasi agagidaki gekilde degistirilmistir.

“(1) PDT lerle ilgili olarak bu boliimde diizenlenmeyen hususlarda, mahiyetine uygun diistiigi Slgiide bu
Tebligin tigiincii bdliimiinde yer alan tahvillere iliskin diizenlemelere uyulur. ihragginin talebinin Kurulca uygun
goriilmesi durumunda, yurt iginde halka arz edilmeksizin ve yurt diginda gerceklestirilen ihraglarda bu bslimde yer
alan hitktimlerden farkli esaslar uygulanabilir.”

MADDE 16 — Aym Tebligin 25 inci maddesinin ikinci, tigiincii, dordiincii ve besinci fikralar1 agagidaki
sekilde degistirilmistir.

“(2) Degistirme orani, degistirme sirasinda DET’in nominal degeri karsiliginda verilecek pay sayisini gdsterir.
Halka arz edilecek DET’lerin degistirme oranina iligkin rapor yetkili kurulug tarafindan, DET lere iligkin izahnamenin
onaylanmak amaciyla Kurula génderilmesi agamasinda hazirlanir.”

“(3) DET’lerin halka arz edilmeksizin satilmas1 durumunda itfa tarihinde uygulanacak degistirme fiyatinin
belirlenmesinde, paylan borsada islem goéren ortakliklarin halka arz edilmeksizin ger¢eklestirecekleri sermaye
artirimlarina iligkin fiyat tespit esaslart uygulanir.”

“(4) Ihra¢ edilmis DET’lere iliskin degistirme islemleri, ihraggmin ve mevcut ortaklarin hak ve menfaat
kaybina neden olacak sekilde gergeklestirilemez.”

“(5) Ihrag edilen DET’lerin vadesi igerisinde sermaye artirimi, kar pay1 6demesi ve benzeri nedenlerle pay
fiyatin1 etkileyen iglemler olmasi durumunda degistirme oraninin belirlenmesinde diizeltilmis fiyatlar esas alinir.
Yeniden hesaplanan degistirme oraninin yatirimcilara nasil duyurulacagma iligkin esaslara izahname veya ihrag
belgesinde yer verilir.”

MADDE 17 — Ayn1 Tebligin 26 nc1 maddesinin birinci fikrasinin (c) bendi asagidaki sekilde degistirilmistir.

“c) DET sahibinin talebine bagli olarak,”

MADDE 18 — Ayni Tebligin 30 uncu maddesi agagidaki sekilde degistirilmistir.

“MADDE 30 — (1) DET’lerle ilgili olarak bu béliimde diizenlenmeyen hususlarda, mahiyetine uygun diisttigi
olgiide bu Tebligin iigiincii boliimiinde yer alan tahvillere iliskin diizenlemelere uyulur. Thraggmnin talebinin Kurulca
uygun goriilmesi durumunda, yurt i¢inde halka arz edilmeksizin ve yurt diginda gergeklestirilen ihraglarda bu bolimde
yer alan hiikiimlerden farkl esaslar uygulanabilir.”

MADDE 19 — Aynt Tebligin altinci béliimiiniin baghigi asagidaki gekilde degistirilmisgtir.

“Finansman Bonolar: ve Kiymetli Maden Bonolar1”

MADDE 20 — Ayn1 Tebligin 31 inci maddesi baslig ile birlikte agagidaki sekilde degistirilmistir.

“Finansman bonolar:

MADDE 31 — (1) Finansman bonolari, ihrag¢i tarafindan belirlenen vadeye uygun iskonto oranlari ile iskonto
edilerek bulunan fiyat iizerinden satilir. Finansman bonolarmin kupon édemeli olarak ihract miimkiindiir.”

MADDE 21 — Aymi Tebligin 33 iincii maddesi asagidaki sekilde degistirilmistir.

“MADDE 33 — (1) Tahvillere iligkin olarak bu Tebligin ligiincii bolimiinde diizenlenmis olan esaslar
mahiyetine uygun diistiigii 6lgiide kiymetli maden bonolari ve finansman bonolarinda kiyasen uygulanir.”

MADDE 22 — Aym Tebligin 34 iincii maddesine agagidaki ti¢iincii fikra eklenmigtir.

“(3) Bankalarin ihrag ettigi 6zkaynak hesaplamasina dahil edilecek nitelikteki borglanma araglar1 i¢in bu
Tebligin PDT’ye iligkin hiikiimleri uygulanmaz. Bankalarin bu nitelikteki borglanma araglarinin ihracina ve halka agik
bankalar bakimindan paya déniistiiriilmesine iligkin esaslar Kurulca belirlenir.”

MADDE 23 — Aym Tebligin gegici 1 inci maddesi baghgiyla birlikte asagidaki sekilde degistirilmis ve gegici
2 nci maddesi yiiriirlitkten kaldirilmigtir,



“Basvurularin sonuglandirilmasi

GECICi MADDE 1 — (1) Bu maddenin yiirtrlige girdigi tarihte Kurul Karar Orgam tarafindan karara
baglanmamis izahname veya ihrag belgesi onay bagvurulari, bu Teblig hiiktimlerine gére sonuglandirilir.

(2) Bu maddenin yiriirliige girdigi tarihten once Kurulca onaylanan ihrag belgeleri kapsaminda yurt disinda
yapilacak tertip ihraglarinda bu Tebligin 6 nc1 maddesinin dordiincii fikrasi kapsaminda Kurula basvuru yapilmasi
miimkiindiir. Bu durumda tertip ihra¢ bagvurusunu yapmak iizere belirlenmis olan giivenli elektronik imza sahibi
kigilere iligkin bilgiler (ad1, soyadi, T.C. kimlik numarasi, iletisim bilgileri) Kurula iletilir.

(3) 9 uncu madde gergevesinde hesaplanacak ihrag limitleri, derecelendirme kuruluglarindan talebe bagh
olarak yatinm yapilabilir seviyenin en yiiksek ilk ii¢ kademesine denk gelen uzun vadeli derecelendirme notu alan
19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanununda tanimlanmis olan finansal kuruluslar ve Kanunda tamimlanan
sermaye piyasast kurumlari ile 21/11/2012 tarihli ve 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanununda tanimlanmis olan sirketler bakimindan 31/12/2017 tarihine kadar Kurulca onaylanacak ihrag tavanlan igin
gegerli olmak tizere yiizde yliz oraninda artirilir.

(4) Bu maddenin yiriirlige girdigi tarihten sonra yapilacak ihraglarda Kurula yatirlacak icretin
hesaplanmasinda bu Teblig hiikiimleri uygulanir.

(5) Bu maddenin yiiriirlige girdigi tarihten 6nce Kurulca onaylanan ve MKK’da kaydilestirilen yurt dig1 ihrag
tavanlar: dahilinde yapilacak tertip ihraglarinin MKK nezdinde kaydilestirilmeye devam edilmesi miimkiindiir.”

MADDE 24 — Aym Tebligin EK/1, EK/2 ve EK/3"ii ekteki sekilde degigtirilmistir.

MADDE 25 — Bu Teblig yayim tarihinde yiiriirliige girer.

MADDE 26 — Bu Teblig hiikiimlerini Sermaye Piyasasi Kurulu yiiriitiir.

Ekleri icin tiklayimiz




“EK/N

HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILiSKIN
{ZAHNAMENIN ONAYLANMASI iCiN GEREKEN BELGELER (*)

1. Bagvuru formu,

2. Yiirlirliikte bulunan tiim degisiklikleri igeren ve tek bir metin haline getirilmis, ihraggiyr
temsile yetkili kisilerce imzali esas sozlegme,

3. Borglanma aract ihracina iligkin asgari olarak Kurulca ilan edilen formatlara uygun
sekilde almmus yetkili organ kararinin noter onayls drnegi,

4. Ozel mevzuatlart uyarinca bagka bir kamu kurulusunun gozetim ve denctimine tabi
olan ihraggilarca, Kurula yapilacak onay bagvurusu Oncesinde, ihraca engel teskil edecek
herhangi bir husus olup olmadifiina dair ilgili kamu kurulugundan alinmig goriis yazis1 ve/veya
ilgili mevzuatta borglanma araci ihraci igin bagka mercilerin karar veya onayinin gerekmesi
durumunda bu karar veya onaya iliskin belge; gerekmemesi durumunda ise buna iligkin ihragg!
beyant,

5. Sermayenin 6denmis kisminin tespitine iliskin mali miigavir raporu ile meveut
sermayenin tesciline iligkin TTSG 6rnegi,

6. Borglanma aracimin anapara, faiz vb. ¢demeleri i¢in garanti verilmesi durumunda
garan(6r (arafindan Kurula ve ihraggiya hitaben yazilacak yazi ile garantiyi veren tiizel kisinin
konuya iligkin yetkili organ kararinin noter onayl 6rnegi veya ilgili bitim yazst,

7. Aractlik sozlesmesi,

8. Halka arz edilerck yapilacak ve bankalar digindaki ihraggilar tarafindan
gergeklestirilecek ihraglar icin thragginin yonetim kurulu tiyeleri ile yonelimde yetkili olan
personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasast mevzuati, 19/10/2005 tarihli ve
5411 sayili Bankacilik Kanunu ve/veya 26/9/2004 tarihli ve 5237 saytli Tiirk Ceza Kanununun
53 iincii maddesinde belirtilen siireler gegmis olsa bile kasten islenen bir sugtan dolay1 bes yil
veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikdp, rlisvet, hirsizhik, dolandiricilik,
sahtecilik, gliveni kétliye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karigtirma, verileri yok etme veya
degistirme, banka veya kredi kartlarinin kétiiye kullaniimasi, kagakgilik, vergi kagakeilig veya
haksiz mal edinme suglarindan dolayi alinmig cezai kovugturma ve/veya hiikiimliiliigiintin ve
ortaklik ileri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazlik ve/veya kesinlesmis
hiikiim bulunup bulunmadigina dair giincel tarihli beyanlar,

9. Borglanma aract bedellerinin yatirdmasi icin nezdinde ozel hesap agtlan banka
tarafindan bu durumu Kurula bildiren yaz,

10. Thragginin ve yetkili kurulusun noter onayl imza sirkiilerleri,

11. [zahnamede yer alacak ve/veya limit hesabinda esas alinacak finansal tablolar ile varsa
9 uncu maddenin {i¢tinci fikrasinin (b) bendinde belirtilen finansal tablolar (*¥*),

12. Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde hazirlanmug izahname,

13. Kiymetli maden bonosu ihraglart igin, kiymetli maden aract kurumunun kiymetli
madenin islem gordiigii borsa yesi oldugunu gosteren belge,

14. PDT ve DET ihraglan i¢in dniigtirme ve degigtirme oranlarinin belitlenmesine
iligkin rapor,

15. Varsaihraggiya ait kredi derecelendirme raporu ile satigt yapilacak borglanma aracina
iligkin derecelendirme raporu (***),

16. Kurulca gerekli goriilmesi halinde verilen bilgileri teyit eden belgeler ile Kurulca
istenebilecek diger belgeler.”



“EK/2

HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA THRAC EDILECEK
BORCLANMA ARACLARINA ILiSKiN iHRAC BELGESININ ONAYLANMASI
iCIN GEREKEN BELGELER (*)

1. Bagvuru formu ve bagvuru formunda yer alan finansal tablolar ilibartyla finansal
tablolardaki dnemli kalemlere iligkin agiklama (yildan yila finansal tablo kalemlerinde goriilen
dnemli artislarin/azalislarin nedenleri hakkinda detayli bilgi, mali oran analizi, finansal durumu
etkileyebilecek hususlar hakkinda bilgiler ile bankalarda sermayc yeterliligi rasyosu ve sektor
kargilastirmasina iliskin bilgi verilecektir.),

2. Yiiriirliikte bulunan tiim degisiklikleri igeren ve tek bir metin haline getirilmis, ihraggiy:
temsile yetkili kisilerce imzah esas sozlesme,

3. Borglanma araci ihracina iliskin olarak asgari olarak Kurulca ilan edilen formatlara
uygun sekilde alinmss yetkili organ kararinin noter onayli 6rnegt,

4. Ozel mevzuatlart uyarinca baska bir kamu kurulusunun gézetim ve denetimine tabi
olan ihraggilarca, Kurula yapilacak onay bagvurusu oncesinde, ihraca engel teskil edecek
herhangi bir husus olup olmadigina dair ilgili kamu kurulusundan alinmus goriis yazisi ve/veya
ilgili mevzuatta borglanma araci ihraci igin bagka mercilerin karar veya onayinin gerekmesi
durumunda bu karar veya onaya iliskin belge; gerekmemesi durumunda ise buna iligkin ihrage:
beyani,

5. Sermayenin ddenmis kismunin tespitine iliskin mali miisavir raporu ile mevcut
sermayenin tesciline iliskin TTSG 6rneg],

6. Thragginin ve varsa yetkili kurulugun noter onayl imza sirkiilerleri,

7. Borglanma aract ihrag limitinin tespitine esas teskil eden finansal tablolar ile varsa 9
uncu maddenin tigiincii fikrasinin (b) bendinde belirlilen finansal tablolar (**),

8. Borglanma araglarinin satis ve varsa garantorliik esaslant hakkinda bilgi, garant6r
tarafindan Kurula ve ihraggiya hitaben yazilacak yazi ve garantiyi veren tiizel kiginin konuya
iligkin yetkili organ kararinin noter onayli 8rnegi veya ilgili birim yazist,

9. Kurul diizenlemeleti cergevesinde hazirlanmug ihrag belgesi,

10. Yurt dig1 ihraglar igin tertip ihrag bagvurusunu yapmak iizere belirlenmis olan giivenli
elektronik imza sahibi kisilere iliskin bilgiler (adi, soyadi, T.C. kimlik numarasi, iletisim
bilgileri)

11, Yurt i¢inde halka arz edilmeksizin yapilacak PDT ve DET ihraglar: igin doniigtiirme
ve degistirme oranlarinin belirlenmesine iligkin rapor,

12. Yurt i¢inde yapilacak kiymetli maden bonosu ihraglari i¢in, kiymetli maden aract
kurumunun kiymetli madenin islem grdiigii borsa liyesi oldufunu gdsteren belge,

13. Varsa ihraggiya ail kredi derecelendirme raporu ile satig1 yapilacak borglanma aracina
iligkin derecelendirme raporu (***),

14. Kurulca gerekli goriilmesi halinde verilen bilgileri (eyit eden belgeler ile Kurulca
istencbilecek diger belgeler.

(*) Ek/1 ve Ek/2’de yer alan bilgi ve belgelerin, KAP’ta ilan edilmis olmas: ve
bunlarmn giincel oldugunun ihragq tarafindan beyan edilmesi durumunda, Kurula ayrica
yazih olarak gonderilmesi gerekmez.

(**) lgili finansal tablo dipnotlarinda ve finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
raporunun goriis sayfasinda, finansal tablolarin Kurul diizenlemeleri kapsaminda
hazirlandi1 ve denetlendigi hususuna agikca yer verilmesi gerekmektedir.

(***) Bu Teblig hiikiimleri uyarinca limit artinmindan faydalanilmak istenmesi
durumunda ihraggiya ait derecelendirme raporunun Kuru!’a iletilmesi zorunludur.”
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